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1. INTRODUCCION Y OBJETO

El consejo de administracion de Ence Energia y Celulosa, S.A. (“ENCE” o la “Sociedad”), en
reunidn celebrada el dia 26 de octubre de 2016, aprobd un texto refundido del Reglamento
Interno de Conducta en los Mercados de Valores (el “Reglamento”) adaptado al marco
normativo europeo presidido por el Reglamento 596/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de abril, sobre el abuso de mercado (en adelante, el “RAM”) en cumplimiento
del mandato establecido por la normativa en vigor (el antiguo articulo 225.2 del texto refundido

de la Ley del Mercado de Valores (en adelante, la “LMV”).

Posteriormente, el Real Decreto-ley 19/2018, de 23 de noviembre, de servicios de pago y otras
medidas urgentes en materia financiera ha eliminado la obligacién de los emisores de tener un
reglamento interno de conducta en los mercados de valores. No obstante, siguiendo la
recomendaciéon de la CNMV, la Sociedad ha decidido mantener y actualizar el Reglamento como
parte del sistema de prevencién, cumplimiento y control interno, que garantice que los sujetos
con obligaciones derivadas de la normativa de abuso de mercado conocen y cumplen con dichas

obligaciones.

La presente modificacién del Reglamento, que ha sido aprobada por el consejo de
administracién de ENCE en fecha 24 de noviembre de 2020, previo informe favorable del comité
de auditoria de la Sociedad, pretende una mejor adaptaciéon a los nuevos requisitos de
comunicacion y publicacién de la informacién privilegiada y otra informacidn relevante que la
CNMV ha establecido desde el mes de febrero de 2020, asi como la introduccién de algunas

mejoras técnicas.

En atencidn a lo anterior, el objetivo del presente Reglamento es regular las normas de conducta
a observar por la Sociedad, sus 6rganos de administracion, empleados y demads personas sujetas
en sus actuaciones relacionadas con el mercado de valores, conforme a lo previsto en el

(“RAM”), la (“LMV”) y sus disposiciones de desarrollo.

2. DEFINICIONES
A efectos del Reglamento se entendera por:
Altos Directivos: aquellos directivos de ENCE que tengan acceso regular a Informacién

Privilegiada relativa, directa o indirectamente, a la Sociedad asi como competencias para

adoptar decisiones en materia de gestidon que afectan a la evolucidn futura y a las perspectivas



\ence

ENERGIA & CELULOSA

empresariales de la Sociedad. En todo caso, a los efectos de aplicacidén del presente Reglamento,

se consideraran Altos Directivos los miembros del Comité de Direccidn.

Asesores Externos: aquellas personas fisicas o juridicas (y en este ultimo caso, sus directivos o
empleados) que sin tener la consideracidn de administradores, directivos o empleados de ENCE
o de sociedades del Grupo ENCE, presten, por cualquier titulo, servicios financieros, juridicos,
de consultoria o de cualquier otro tipo para ENCE o sociedades del Grupo ENCE, siempre que

como consecuencia de ello tengan acceso a Informacion Privilegiada.

Contrato de Liquidez: aquel contrato que tiene por objeto la provision de liquidez por parte de
un intermediario que, actuando por encargo de la Sociedad, realiza operaciones de compra y
venta en el mercado secundario oficial sobre acciones de la Sociedad, de conformidad con lo
establecido en la Circular 1/2017, de 26 de abril, de la CNMV sobre los Contratos de Liquidez a
los efectos de su aceptacién como practica del mercado, o de aquella norma que la sustituya en

el futuro y demds normativa aplicable en cada momento.

Documentos Confidenciales: los soportes materiales -escritos, informaticos o de cualquier otro
tipo- que contengan una Informacién Privilegiada, que tendrdn cardcter estrictamente

confidencial.

Grupo ENCE: Ence y aquellas sociedades filiales participadas por esta que se encuentren,
respecto de Ence, en cualquiera de las situaciones previstas en el articulo 42 del Cédigo de

Comercio.

Informacion Privilegiada: Se entenderd por Informacion Privilegiada toda informacién de
cardacter concreto que se refiera, directa o indirectamente, a Valores Negociables o Instrumentos
Financieros (segun se definen a continuacidon) o al emisor de los mismos, que no se haya hecho
publica y que, de hacerse publica, podria influir de manera apreciable sobre los precios de tales
Valores Negociables o Instrumentos Financieros o, en su caso, de instrumentos financieros

derivados relacionados con aquéllos.

Se considerara que la informacidn es de caracter concreto si indica una serie de circunstancias
que se dan, o pueda esperarse razonablemente que se den, o un hecho que se ha producido, o
que pueda esperarse razonablemente que se produzca, siempre que esa informacién sea
suficientemente especifica para permitir extraer alguna conclusidn sobre los efectos que esas

circunstancias o ese hecho podran tener en los precios de los Valores Negociables o
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Instrumentos Financieros correspondientes, o en su caso, de los instrumentos financieros

derivados relacionados con aquéllos.

A este respecto, en el caso de tratarse de un proceso prolongado en el tiempo con el que se
pretenda generar, o que tenga como consecuencia, determinadas circunstancias o un hecho
concreto, podran tener la consideracion de informacién de cardcter concreto (i) tanto esa
circunstancia o ese hecho futuro como (ii) las etapas intermedias de ese proceso que estén

ligadas a la generacidn o provocacién de esa circunstancia o ese hecho futuros.

Una etapa intermedia de un proceso prolongado en el tiempo tendrd la consideracion de
Informacién Privilegiada si, por si misma, cumple los criterios relativos a la Informacién

Privilegiada mencionados en el presente Reglamento.

Asimismo, se entendera por informacién que, de hacerse publica, podria influir de manera
apreciable sobre los precios de los Valores Negociables e Instrumentos Financieros, o, en su
caso, de los instrumentos derivados financieros relacionados con aquellos, aquella informacion
gue uninversor razonable utilizaria probablemente como uno de los elementos de la motivacién

basica de sus decisiones de inversion.

Iniciados: Cada una de las personas, incluidos los Asesores Externos, que tenga acceso a
Informacién Privilegiada con motivo de su participacién o involucracién en una operacion,

durante el tiempo en que figuren incorporados a la Lista de Iniciados de dicho proyecto.

Los Iniciados dejaran de tener dicha condicion en el momento en el que la Informacion
Privilegiada que dio lugar a la creacidn de la citada Lista de Iniciados se difunda al mercado
mediante la comunicacién exigible de conformidad con la normativa aplicable o deje de tener
dicha condicién de otro modo (por ejemplo, con motivo de la suspension o el abandono de la
operacion que dio lugar a la Informacion Privilegiada) y, en todo caso, cuando asi se lo notifique

el Responsable de Cumplimiento Normativo.

Personas con Responsabilidades de Direccion: Las personas sefialadas en los apartados 1y 2 de

la definicién de Personas Sujetas.
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Personas Sujetas: Seran consideradas Personas Sujetas las siguientes:

1. los miembros del consejo de administracion de la Sociedad y sus representantes cuando estos

sean personas juridicas;
2. los Altos Directivos;

3. en caso de no ser miembros del Consejo de Administracidn, el Secretario y, en su caso,
Vicesecretario del consejo de administracion de la Sociedad, asi como, en su caso, el Secretario
General de la Sociedad, el director de asesoria juridica y el letrado asesor del consejo de

administracién (cuando no coincidan con el cargo de Secretario);

4. los administradores de las sociedades del Grupo ENCE distintas de la Sociedad, asi como los
empleados tanto de la Sociedad como de las demas sociedades del Grupo ENCE que, no siendo
Personas con Responsabilidades de Direccién, desarrollen su trabajo en dreas relacionadas con
los mercados de valores, autocartera, relaciones con inversores e informacion publica periddica

o que tengan habitualmente acceso a la Informacién Privilegiada; y

5. cualquier otra persona que quede incluida en el dmbito de aplicacidon del Reglamento por
decision del consejo de administracion, de la comisidn ejecutiva o del Responsable de

Cumplimiento Normativo a la vista de las circunstancias que concurran en cada caso.

Personas Vinculadas: se entiende por Personas Vinculadas, en relacidn con las Personas con
Responsabilidades de Direccion, (i) el conyuge de la Persona con Responsabilidades de Direccion
o cualquier persona considerada equivalente al cényuge conforme a la legislacion nacional; (ii)
los hijos que tengan a su cargo; (iii) los parientes que convivan o estén a su cargo, como minimo,
desde un afio antes a la fecha de realizacion de cualesquiera operaciones sobre Valores
Negociables o Instrumentos Financieros; (iv) cualquier persona juridica o cualquier negocio
juridico fiduciario o asociacién en el que las Personas con Responsabilidades de Direccion o las
sefialadas anteriormente ocupen un cargo directivo!, o que esté directa o indirectamente
controlado por las Personas con Responsabilidades de Direccidn; o que se haya creado para su
beneficio; o cuyos intereses econdmicos sean en gran medida equivalentes a los de las Personas
con Responsabilidades de Direccidn; y (v) otras personas o entidades a las que se atribuya esta

consideracion en las disposiciones legales vigentes en cada momento.

! La referencia a "ocupar un cargo directivo", a estos efectos, implica la capacidad de tomar parte o poder
influir en la toma de decisiones de la persona juridica en cuestién para realizar operaciones sobre los
instrumentos financieros de ENCE o del Grupo ENCE.
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Responsable de Cumplimiento Normativo: el director financiero, el secretario general o el
director de asesoria juridica de ENCE o, alternativamente, la persona que, previo informe
favorable del comité de auditoria, sea designada por el consejo de administracién como

responsable del seguimiento y control del cumplimiento del mismo.

Valores Negociables o Instrumentos Financieros: Se entenderd por Valores Negociables o

Instrumentos Financieros:

1. Los valores mobiliarios de renta fija o variable emitidos por cualquier sociedad del Grupo ENCE
qgue se negocien en un mercado secundario oficial u otros mercados regulados, en sistemas
multilaterales de negociacidn o en otros mercados secundarios organizados (en adelante, por

todos, “mercados secundarios”).

2. Los instrumentos financieros y contratos de cualquier tipo que otorguen el derecho a la
adquisicion de los valores anteriores, incluidos aquéllos que no se negocien en mercados

secundarios.

3. Los instrumentos financieros y contratos, incluidos los no negociados en mercados
secundarios, cuyo subyacente sean valores o instrumentos emitidos por cualquier sociedad del

Grupo ENCE.

4. A los solos efectos del articulo 5 del presente Reglamento y de la definicién de Informacién
Privilegiada, aquellos valores o instrumentos financieros emitidos por otras sociedades o

entidades respecto de los cuales se disponga de Informacion Privilegiada.

3. AMBITO SUBJETIVO DE APLICACION

3.1. Personas Sujetas, Personas Vinculadas e Iniciados

Salvo que se indique expresamente otra cosa, el presente Reglamento se aplicard a las Personas
Sujetas y, en su caso, a las Personas Vinculadas y a los Iniciados en su condicion de tales, sin

perjuicio de la aplicacién a todos ellos de lo previsto en la normativa vigente en cada momento.
3.2. Registro de Personas Sujetas y de Personas Vinculadas

El Responsable de Cumplimiento Normativo mantendrd en todo momento un registro
actualizado de las Personas Sujetas al presente Reglamento en el que constard, al menos (i) la
identidad y el cargo de cada Persona Sujeta; vy (ii) las fechas de creacién y actualizacién del

registro. El Responsable de Cumplimiento Normativo informara a las Personas Sujetas de su



\ence

ENERGIA & CELULOSA

inclusion en el citado registro y de los extremos previstos en la legislacidn sobre proteccion de

datos vigente en cada momento.

Asimismo, el Responsable de Cumplimiento Normativo llevara un registro actualizado de todas
las Personas Vinculadas a las Personas con Responsabilidades de Direccidn. A estos efectos, las
Personas con Responsabilidades de Direccion notificardn al Responsable de Cumplimiento
Normativo quiénes son sus Personas Vinculadas en cada momento e informardn a estas ultimas
de sus obligaciones derivadas de este Reglamento mediante notificacidén por escrito, de la cual
conservaran una copia. Con el fin de facilitar el cumplimiento de esta obligacidn se incluye como

Anexo 2 al presente Reglamento un modelo de notificacidn a las Personas Vinculadas.

4. NORMAS DE CONDUCTA EN RELACION CON LAS OPERACIONES POR CUENTA PROPIA
4.1. Plazo de prohibicién de reventa

Los Valores Negociables o Instrumentos Financieros adquiridos no podran ser vendidos en el

mismo dia en que se hubiera realizado la operacién de compra.
4.2. Periodos Limitados

1. Las Personas Sujetas se abstendran de llevar a cabo ninguna operacidn, por cuenta propia o
ajena, directa o indirectamente, en relacién con Valores Negociables o Instrumentos
Financieros durante los 30 dias naturales anteriores a la fecha en que se hagan publicos los
informes financieros periddicos de resultados que la Sociedad ha de remitir ala CNMV y a

las Sociedades Rectoras de las Bolsas (los “Periodos Limitados”).

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 5.2 y 7.1 de este Reglamento y demas legislacion
aplicable, el Responsable de Cumplimiento Normativo podra conceder a las Personas
Sujetas una autorizacién expresa para operar en Periodos Limitados, previa acreditacién por
la persona en cuestidon de que la operacidn concreta no puede efectuarse en otro momento,

en cualquiera de los supuestos siguientes:

(i) caso por caso, cuando existan circunstancias excepcionales, como la concurrencia
de graves dificultades financieras, que requieran la venta inmediata de Valores

Negociables o Instrumentos Financieros;
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(i) cuando se negocien operaciones en el marco de, o en relaciéon con, un plan de
opciones o de ahorro de los empleados o en relacidn con la cualificacién o

suscripcién de acciones; o

(iii) cuando se negocien operaciones en las que no se produzcan cambios en la

titularidad final de los Valores Negociables o Instrumentos Financieros en cuestién.

En este caso, la competencia para autorizar las operaciones personales del Responsable de
Cumplimiento Normativo sobre Valores Negociables o Instrumentos Financieros

corresponderd al comité de auditoria.

El Responsable de Cumplimiento Normativo informara al comité de auditoria sobre las

autorizaciones que hubieran sido solicitadas.

El Responsable de Cumplimiento Normativo podra acordar la prohibicién o el sometimiento
preceptivo de las operaciones sobre Valores Negociables o Instrumentos Financieros de
todas o algunas de las Personas Sujetas a su autorizacién previa durante el periodo de

tiempo que este determine, cuando las circunstancias concurrentes asi lo justifiquen.

4.3. Obligacién de comunicar

1.

2.

Las Personas con Responsabilidades de Direccidon asi como sus Personas Vinculadas deberdn
comunicar a la Sociedad y a la CNMV, sin demora y a mas tardar en el plazo de tres dias
habiles, cualquier operacién sobre Valores Negociables o Instrumentos Financieros
ejecutada por cuenta propia. Las comunicaciones se realizardn en el formato, con el
contenido y por los medios establecidos legalmente en cada momento. La Sociedad velara
por que la informacién notificada de conformidad con lo anterior se haga publica sin demora

y a mas tardar en el plazo previsto.

Por su parte, las Personas Sujetas distintas de las Personas con Responsabilidades de
Direccién deberdn declarar las operaciones sobre Valores Negociables o Instrumentos
Financieros mediante el envio de una comunicacién detallada dentro de los cinco dias
habiles siguientes al dia en que se haya realizado la operacidn, dirigida al Responsable de
Cumplimiento Normativo, en la que se describan dichas operaciones, con expresién de la
identidad de los Valores Negociables o Instrumentos Financieros, fecha, cantidad y precio

de la operacion.
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3. El Responsable de Cumplimiento Normativo podra requerir a cualquier Persona Sujeta
informacidn adicional sobre cualesquiera operaciones sobre Valores Negociables o
Instrumentos Financieros de la Sociedad. Las Personas Sujetas deberan contestar a dicho

requerimiento en el plazo de cinco dias desde su recepcion.

4. Como excepcidn a lo anterior, las Personas Sujetas distintas de los consejeros y sus Personas
Vinculadas no estardn obligadas a realizar las notificaciones mencionadas en los apartados
anteriores cuando, dentro de un afio natural, el importe total de las operaciones sobre
Valores Negociables o Instrumentos Financieros ejecutadas por cuenta propia no supere los
20.000 euros o el importe superior que pueda fijar la CNMV. El referido umbral se calculara
mediante la suma de todas las operaciones a que se refiere el apartado anterior sin que

puedan compensarse entre si las operaciones de distinta naturaleza.

Esta excepcidn sera también aplicable a las obligaciones de notificacién de operaciones de
las Personas Vinculadas a los consejeros siempre que los consejeros correspondientes no

posean discrecionalidad sobre el ejercicio de los derechos de voto.

4.4, Gestion de carteras

Las obligaciones de comunicacion previstas en el apartado 1 del articulo 4.3 también seran de
aplicacion a las operaciones sobre Valores Negociables o Instrumentos Financieros por cuenta
de las Personas con Responsabilidades de Direccidn o sus Personas Vinculadas realizadas por un

tercero en el marco de la prestacion de un servicio de gestion discrecional de carteras.

A estos efectos, los contratos de gestidn discrecional de carteras deberdn prever la obligacion
del gestor de informar inmediatamente a la correspondiente Persona con Responsabilidades de
Direccién o Persona Vinculada de la ejecucidon de operaciones sobre Valores Negociables o
Instrumentos Financieros con el fin de que dicha persona pueda cumplir con su obligacion de

comunicacion.

Los contratos de gestidn de carteras suscritos con anterioridad a la consideracién como Persona
Sujeta deberan adaptarse a lo aqui dispuesto y, entretanto, el gestor se abstendra de ejecutar
operaciones sobre Valores e Instrumentos Sujetos por cuenta de la Persona con

Responsabilidades de Direccién o la Persona Vinculada.

10
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Las restantes obligaciones previstas en este articulo 4 no serdn de aplicacién a las operaciones
sobre Valores Negociables o Instrumentos Financieros ordenadas, sin intervencidon alguna de las
Personas con Responsabilidades de Direccidn o las Personas Vinculadas a ellas, por las entidades

a las que estas tengan establemente encomendada la gestion de sus carteras de valores.

En todo caso, las Personas con Responsabilidades de Direccién deberdn comunicar al
Responsable de Cumplimiento Normativo la existencia de tales contratos, incluidos los suscritos
por sus Personas Vinculadas, en los quince dias siguientes a su firma y la identidad de la entidad
gestora. Las Personas con Responsabilidades de Direccidon y sus Personas Vinculadas que
formalicen un contrato de gestion de carteras deberan asegurarse de que la entidad gestora y
el gestor de su cartera conocen las normas de conducta a las que se encuentra sometida y de
gue ambos actlan en consecuencia, y ordenara a la entidad gestora que atienda a todos los
requerimientos de informacion que el Responsable de Cumplimiento Normativo le formule en

relacidn con las operaciones sobre Valores Negociables o Instrumentos Financieros.

4.5, Archivo de comunicaciones

El Responsable de Cumplimiento Normativo conservard debidamente archivadas las
comunicaciones, notificaciones, relaciones, registros y cualquier otra actuacion relacionada con
las obligaciones contenidas en el presente articulo. Los datos archivados tendran caracter

estrictamente confidencial.

4.6. Obligacidn de administradores y directivos

Lo dispuesto en los apartados anteriores se entiende sin perjuicio de las obligaciones de
comunicacion de operaciones y de participaciones significativas por parte de los
administradores y altos directivos y personas vinculadas a estos en cumplimiento de la

normativa de transparencia y demas normativa aplicable.

5. NORMAS DE CONDUCTA EN RELACION CON LA INFORMACION PRIVILEGIADA

5.1. Principios generales de actuacion
Las personas que dispongan de Informacion Privilegiada estaran obligadas a:

i Salvaguardarla, sin perjuicio de su deber de comunicacién y colaboracién con las
autoridades judiciales y administrativas en los términos previstos en la LMV, el RAM y

demas legislacion aplicable;

11
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Adoptar las medidas adecuadas para evitar que tal Informacién Privilegiada pueda ser
objeto de utilizacidon abusiva o desleal y, en su caso, tomar de inmediato las medidas

necesarias para corregir las consecuencias que de ello se hubieran derivado;

Advertir expresamente a las personas a las que se hubiera transmitido Informacién
Privilegiada del cardcter de tal informacién y de su deber de confidencialidad y de la

prohibicién de su uso.

Comunicar al Responsable de Cumplimiento Normativo de forma inmediata cualquier

uso abusivo o desleal de Informacidn Privilegiada del que tengan conocimiento.

5.2. Prohibiciones

Las personas que dispongan de Informacion Privilegiada:

1.

Se abstendran de adquirir, transmitir o ceder, directa o indirectamente, por cuenta propia
o ajena, los Valores Negociables o Instrumentos Financieros o cualquier otro valor,
instrumento financiero o contrato de cualquier tipo, negociado o no en un mercado
secundario, que tenga como subyacente Valores Negociables o Instrumentos Financieros, a
los que se refiera la Informacion Privilegiada. Se considerara asimismo operacién con
Informacién Privilegiada la utilizacion de este tipo de informaciéon cancelando o
modificando una orden relativa al Valor Negociable o Instrumento Financiero al que se
refiere la informacion, cuando se hubiese dado la orden antes de que el interesado tuviera
conocimiento de la Informacién Privilegiada. También deberdn abstenerse de la mera

tentativa de realizar cualquiera de las operaciones anteriores.

No comunicardn dicha Informacidn Privilegiada a terceros salvo que ello resulte necesario
porque asi lo demande el ejercicio responsable de su trabajo, profesion, cargo o funciones,

y con los requisitos previstos en el presente Reglamento.

No recomendaran ni inducirdn a terceros a adquirir, transmitir o ceder Valores Negociables
o Instrumentos Financieros o a cancelar o modificar una orden relativa a estos, o a hacer
gue otro los adquiera, transmita o ceda o cancele o modifique una orden relativa a ellos,

todo ello basandose en Informacion Privilegiada.

12
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La subsiguiente revelacidn de las referidas recomendaciones o inducciones constituira
asimismo comunicacion ilicita de Informacién Privilegiada cuando la persona que revele la

recomendacion o induccidn sepa o deba saber que se basaba en Informacién Privilegiada.

Cuando la persona sea una persona juridica, el presente articulo se aplicara asimismo a las
personas fisicas que participen en la decisién de adquirir, transmitir o ceder, o cancelar o
modificar una orden relativa a Valores Negociables o Instrumentos Financieros por cuenta

de la persona juridica en cuestién.

4. En general cumpliran las disposiciones previstas en la normativa aplicable y en el presente

Reglamento.

5.3. Conductas legitimas

A efectos de lo dispuesto en los apartados anteriores, salvo que la CNMV determine que no hay
razon legitima para la realizacidon de la operaciéon en cuestiéon, no se considerarda que una

persona que posea Informacién Privilegiada ha operado con ella en los siguientes casos:

1. Siempre que dicha persona realice una operacidn para adquirir, transmitir o ceder Valores
Negociables o Instrumentos Financieros y esta operacién se efectue de buena fe en
cumplimiento de una obligacidn vencida y no para eludir la prohibicién de operaciones con

Informacién Privilegiada, y:

(a) dicha obligacién se derive de una orden dada o de un acuerdo celebrado antes de que la

persona en cuestidn tuviera conocimiento de la Informacidn Privilegiada; o

(b) esa operacion tenga por objeto cumplir una disposicién legal o reglamentaria anterior a
la fecha en que la persona en cuestién tuviera conocimiento de la Informacién

Privilegiada.

2. Engeneral, siempre que la operacion se realice de conformidad con la normativa aplicable.

Tampoco se considerardn incluidas en este articulo las operaciones u érdenes que tengan su

origen en la ejecucidn por parte de la Sociedad de programas de recompra de acciones propias

13
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o estabilizacién de valores siempre que se cumplan las condiciones establecidas legalmente

para ello.

5.4. Otras obligaciones en relacién con la Informacion Privilegiada

Durante la fase de estudio de cualquier operacién juridica o financiera que pudiera influir de

manera apreciable en la cotizacion de los Valores Negociables o Instrumentos Financieros, se

observaran las siguientes medidas de salvaguarda de la Informacién Privilegiada:

Limitar el conocimiento de la Informacién Privilegiada estrictamente a aquellas
personas, ya sean personal de ENCE o de su Grupo de sociedades o asesores externos,
a las que sea imprescindible, dando cuenta inmediata al Responsable de Cumplimiento

Normativo.

Crear y mantener actualizada una lista de iniciados en la que constard la identidad de
todas las personas que tengan acceso a Informacién Privilegiada (la “Lista de

Iniciados”).

El contenido y formato de la Lista de Iniciados se ajustaran a la normativa aplicable. En
cualquier caso, la Lista de Iniciados se elaborard y mantendra actualizada en formato

electrénico con arreglo a las plantillas del Anexo 3.

La Lista de Iniciados estard dividida en secciones separadas que corresponderan a
diferente Informacion Privilegiada. Cada seccidn incluira Unicamente los datos de las

personas que tengan acceso a la Informacidn Privilegiada a que se refiera dicha seccidn.

La Sociedad podra insertar en su Lista de Iniciados una seccidn suplementaria que
contenga los datos de las personas que tengan acceso permanente a Informacion
Privilegiada. En tal caso, las personas inscritas en dicha secciéon no deberan ser inscritas

en las otras secciones de la Lista de Iniciados.

Esta Lista de Iniciados debera ser actualizada de forma inmediata en los siguientes

supuestos:

(a) cuando se produzca un cambio en los motivos por los que una persona figura en

dicha Lista de Iniciados;

(b) cuando sea necesario incorporar a una nueva persona a esa Lista de Iniciados;
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y

(c) cuando una persona que conste en la Lista de Iniciados deje de tener acceso a
Informacién Privilegiada, en cuyo caso se dejara constancia de la fecha en la que se

produzca esta circunstancia.

Los datos inscritos en la Lista de Iniciados deberan conservarse durante al menos cinco
afios a contar desde la fecha de su creacién o, de haberse producido, desde la Ultima

actualizacion.

El Responsable de Cumplimiento Normativo advertird expresamente a las personas
incluidas en la Lista de Iniciados del caracter reservado de la informacidn y de su deber
de confidencialidad respecto a dicha informacién, de la prohibicidn de su uso y de las
infracciones y sanciones que, en su caso, se deriven del uso inadecuado. El Responsable
de Cumplimiento Normativo adoptara todas las medidas razonables para garantizar que
estas personas reconozcan por escrito sus obligaciones y prohibiciones legales y
reglamentarias respecto de la Informacidn Privilegiada y sean conscientes de las
sanciones aplicables a las operaciones con Informacidn Privilegiada y a la comunicacién

ilicita de Informacidn Privilegiada.

Asimismo, el Responsable de Cumplimiento Normativo debera informar a los
interesados acerca de su inclusidn en la Lista de Iniciados y de los demas extremos

previstos en la legislacién sobre proteccion de datos.

Establecer medidas de seguridad para la custodia, archivo, acceso, reproduccion y
distribucién de la Informacién Privilegiada de acuerdo con las normas restrictivas

contenidas en el presente Reglamento.

Vigilar la evolucion en el mercado de los Valores Negociables o Instrumentos
Financieros y las noticias que los difusores profesionales de informacion econémica y

los medios de divulgacién emitan y les puedan afectar.

En el supuesto de que se produzca una evolucién anormal de los volumenes
contratados o de los precios negociados y existan indicios racionales de que tal
evolucién se esta produciendo como consecuencia de una difusion prematura, parcial

o distorsionada de la Informacidn Privilegiada, difundir de inmediato una comunicacion
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a la CNMV que informe, de forma clara y precisa, del estado en que se encuentra la

operacion en curso o que contenga un avance de la informacién a suministrar.

Vi. Someter la realizacién de operaciones sobre acciones propias o instrumentos
financieros a ellas referenciadas a medidas que eviten que las decisiones de inversion o

desinversidon puedan verse afectadas por el conocimiento de Informacién Privilegiada.

5.5. Difusion de la Informacion Privilegiada

La Sociedad hara publica, tan pronto como sea posible, la Informacién Privilegiada que le
concierne directamente a través de los cauces dispuestos para ello en cada momento por la
CNMV. Se asegurard de que la Informacion Privilegiada se haga publica de una forma que
permita una evaluacién completa, correcta y oportuna de la informacién por el publico. El
contenido de la comunicacidn debera ser veraz, claro y completo, de manera que no induzca a
confusidon o engano, y debera cumplir con los requisitos de forma previstos en la normativa del

mercado de valores.

Las comunicaciones de Informacién Privilegiada serdn accesibles a través de la pagina web
corporativa de la Sociedad tan pronto como se hayan comunicado a la CNMV de forma que
permita un acceso rapido, gratuito y no discriminatorio, y se mantendran publicados durante un

plazo de cinco afios.

El Responsable de Cumplimiento Normativo, o la persona o personas por él designadas a tal
efecto, supervisard periddicamente que los contenidos de la pagina web corporativa de la
Sociedad se ajustan a la mencionada exigencia y, en general, a todas las exigencias de

informacion derivadas de su condicion de cotizada.

Con el fin de asegurar que la Informacion Privilegiada es transmitida al mercado de forma
simétrica y equitativa, las personas que dispongan de ella se abstendran de facilitarla a terceros
como analistas, accionistas, inversores o prensa si previa o simultaneamente no se ha facilitado

a la generalidad del mercado, salvo que dichos terceros sean Iniciados.

5.6. Retraso en la difusion publica de Informacion Privilegiada

No obstante lo anterior, la Sociedad podra retrasar, bajo su propia responsabilidad, la difusién

publica de la Informacién Privilegiada siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

(i) la difusion inmediata pueda perjudicar a los intereses legitimos de la Sociedad;
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(ii) el retraso en la difusién no pueda inducir al publico a confusién o engafio; y

(iii) la Sociedad esté en condiciones de garantizar la confidencialidad de la informacién.

Ademas, con sujecion al cumplimiento de estas condiciones previstas en los apartados (i), (ii) y
(iii) anteriores, la Sociedad también podra retrasar bajo su propia responsabilidad la difusion
publica de la Informacion Privilegiada relativa a un proceso prolongado en el tiempo que se
desarrolle en distintas etapas con el que se pretenda generar o que tenga como consecuencia

determinadas circunstancias o un hecho concreto.

Para determinar si se retrasa la difusién publica de la Informacién Privilegiada, y en su caso
monitorizar la demora, se constituird un comité interno formado por el Consejero Delegado, el
Responsable de Cumplimiento Normativo, el Secretario General o Director de Asesoria Juridica
y el Director General de Finanzas Corporativas (el “Comité de Seguimiento”). Dicho Comité de
Seguimiento tomard en consideracidn, en su caso, las recomendaciones y directrices que en esta
materia puedan emitir los organismos oficiales supervisores de los mercados de valores. En el
caso de que la concrecién de la operacién, a efectos de su consideraciéon como Informacién
Privilegiada, requiera la adopcion de un acuerdo por parte de un drgano social (el consejo o sus
comisiones), dicho drgano serd el responsable de decidir, en su caso, el retraso en la publicacion,

a propuesta del Comité de Seguimiento.

En el caso de que el Comité de Seguimiento, o el érgano competente segun lo establecido en el
parrafo anterior, adopte la decision de retrasar la difusidon de la Informacién Privilegiada, el
Responsable de Cumplimiento Normativo, o la persona o personas por él designadas a tal efecto,
dejara constancia de forma inmediata de la decisién por medio de un documento escrito en el

gue deberan registrarse los siguientes datos:
I. La fecha y la hora en la que:

(a) nace la Informacién Privilegiada,
(b) se decide retrasar su difusién, y

(c) se estima que se hara publica
Il. La identidad de las personas integrantes del comité interno que:

(a) toman la decision de retrasar la difusién de la Informacion Privilegiada,
(b) monitorizan la demora, y

(c) deciden publicar la Informacidn Privilegiada
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IIl. La evaluacidn por escrito de que se cumplen todas las condiciones (i), (ii) y (iii) definidas en
el primer parrafo de este apartado para el retraso en la difusidn publica de la Informacién

Privilegiada.

En el caso de que se retrase la difusién de Informacién Privilegiada, la Sociedad debera informar

ala CNMV en los términos establecidos en la normativa que en cada momento resulte aplicable.

Si habiéndose retrasado la difusion publica de Informacién Privilegiada, su confidencialidad deja
de estar garantizada, la Sociedad hara publica esa informacién lo antes posible (incluyendo los
casos en que un rumor se refiera de modo expreso a Informacién Privilegiada cuya difusion haya
sido retrasada cuando el grado del rumor sea suficiente para indicar que la confidencialidad ya

no esta garantizada).

6. DOCUMENTOS CONFIDENCIALES
Las Personas Sujetas y los Iniciados procuraran con la mayor diligencia conservar
adecuadamente los Documentos Confidenciales y mantener el cardcter reservado de los

mismos, siendo responsables de su custodia y conservacién y de mantener su confidencialidad.

En el caso de los Asesores Externos cuyas normas deontoldgicas no exijan el deber de
confidencialidad de la informacion o documentacidon a la que tengan acceso, las Personas
Sujetas y los Iniciados que les faciliten el acceso a los Documentos Confidenciales o a la
Informacién Privilegiada les requeriran que previamente firmen un compromiso de

confidencialidad, salvo que tengan una obligacién legal de confidencialidad.

7. MANIPULACION DE COTIZACIONES
7.1. Prohibiciéon de manipular el mercado

Las Personas Sujetas y los Iniciados se abstendran de manipular o intentar manipular el

mercado. Se considera manipulaciéon del mercado:

1. Emitir drdenes o realizar operaciones en el mercado o cualesquiera otras conductas que:

(a) transmitan o puedan transmitir sefiales falsas o engafiosas en cuanto a la oferta, la
demanda o el precio de los Valores Negociables o Instrumentos Financieros de la

Sociedad;

(b) fijen o puedan fijar el precio de uno o varios Valores Negociables o Instrumentos

Financieros de la Sociedad en un nivel anormal o artificial,
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a menos que la persona que hubiese efectuado las operaciones o emitido las drdenes o
realizado cualquier otra conducta demuestre que esa operacién, orden o conducta se ha
realizado por razones legitimas y de conformidad con una prdctica de mercado aceptada por

la CNMV.

La intervencidon de una persona o varias concertadamente para asegurarse una posicion
dominante sobre la oferta o demanda de un Valor Negociable o Instrumento Financiero que
afecte o pueda afectar a la fijacién, de forma directa o indirecta, de precios de compra o de

venta o que cree o pueda crear otras condiciones no equitativas de la negociacion.

Emitir 6rdenes o realizar operaciones o cualesquiera otras actividades o conductas que
afecten o puedan afectar, mediante mecanismos ficticios o cualquier otra forma de engafio

o artificio, al precio de uno o varios Valores Negociables o Instrumentos Financieros.

Difundir, a través de los medios comunicacion, incluido Internet, o a través de cualquier otro
medio, informaciones que transmitan o puedan transmitir sefiales falsas o engafosas en
cuanto a la oferta, la demanda o el precio de los Valores Negociables o Instrumentos
Financieros, o pudiendo asi fijar en un nivel anormal o artificial el precio de uno o varios
Valores Negociables o Instrumentos Financieros, incluida la difusién de rumores, cuando la
persona que las divulgd supiera o hubiera debido saber que la informacién era falsa o

engafosa.

Transmitir informacion falsa o engafiosa o suministrar datos falsos en relacion con indices
de referencia cuando el autor de la transmisidn o del suministro de datos supiera o hubiera
debido saber que eran falsos o engafosos, o cualquier otra conducta que suponga una

manipulaciéon del cdlculo de un indice de referencia.

La compra o venta de Valores Negociables o Instrumentos Financieros en el momento de
apertura o cierre del mercado que tenga o pueda tener el efecto de inducir a confusion o
engafio a los inversores que operen basandose en las cotizaciones mostradas, incluidas las

cotizaciones de apertura o de cierre.

La formulacion de érdenes en un centro de negociacion, incluida la cancelaciéon o la

modificacion de las mismas, a través de cualesquiera métodos de negociacién disponibles,
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incluidos los medios electrénicos, como las estrategias de negociacién algoritmica y de alta
frecuencia, que produzca alguno de los efectos contemplados en los apartados 1 6 2

anteriores, al:

(a) perturbar o retrasar el funcionamiento del mecanismo de negociacion utilizado o

aumentar las probabilidades de que ello ocurra;

(b) dificultar a otras personas la identificacion de las érdenes auténticas en el mecanismo

de negociacidon o aumentar la probabilidad de dificultarla; o

(c) crear o poder crear una seinal falsa o engafiosa sobre la oferta y demanda o sobre el

precio de un Valor Negociable o Instrumento Financiero.

8. Aprovecharse del acceso ocasional o periddico a los medios de comunicacién tradicionales
o electrénicos exponiendo una opinién sobre los Valores Negociables o Instrumentos
Financieros o, de modo indirecto sobre su emisor, después de haber tomado posiciones
sobre el Valor o Instrumento Financiero y a continuacién aprovechar las repercusiones de la
opinidn expresada sobre el precio de dicho Valor o Instrumento Financiero, sin haber
comunicado simultdaneamente ese conflicto de interés a la opinién publica de manera

adecuada y efectiva.

9. Cualquier otra actuacién que las autoridades competentes consideren manipulacion de

mercado.

A efectos de determinar si una conducta constituye manipulacion de mercado, se tendran en

cuenta los indicadores de manipulaciones previstos en la normativa vigente en cada momento.

Cuando la Persona Sujeta o el Iniciado sea una persona juridica, el presente articulo se aplicara
asimismo a las personas fisicas que participen en la manipulacion o intento de manipular el

mercado por cuenta de la persona juridica en cuestion.
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7.2. Excepciones

No se consideraran incluidas en este articulo las operaciones u érdenes siguientes:

8.

las que tengan su origen en la ejecucién por parte de la Sociedad de programas de recompra
de acciones propias o estabilizacidon de valores siempre que se cumplan las condiciones

establecidas legalmente para ello; y

en general, las que se efectien de conformidad con la normativa aplicable.

OPERACIONES DE AUTOCARTERA

8.1. Normas generales

1.-

A efectos del Reglamento se considerardn operaciones de autocartera aquellas que realice,
directa o indirectamente, ENCE o las sociedades del Grupo ENCE y que tengan por objeto
acciones de la Sociedad o instrumentos financieros o contratos de cualquier tipo,
negociados o no en mercados secundarios organizados, que otorguen un derecho a la
adquisicion de, o cuyo subyacente sean, acciones de la Sociedad (las “Operaciones de

Autocartera”).

Las Operaciones de Autocartera deberan realizarse con los limites, condiciones y requisitos
establecidos en la Ley de Sociedades de Capital y normativa del mercado de valores que
resulte aplicable. Dentro del ambito de la autorizacién concedida por la junta general de
accionistas y sin perjuicio de lo previsto en la normativa aplicable, correspondera al consejo
de administracion de la Sociedad la determinacion de los criterios generales o de las

instrucciones concretas para la realizacidon de Operaciones de Autocartera.

Las Operaciones de Autocartera tendran siempre finalidades legitimas, tales como, facilitar
a los inversores liquidez y profundidad adecuadas en la negociacién de las acciones de la
Sociedad, ejecutar programas de compra aprobadas por el consejo de administracion o de
acuerdos de la junta general de accionistas o cumplir compromisos legitimos previamente
contraidos o cualesquiera otros fines admisibles conforme a la normativa aplicable. En
ningun caso, las transacciones sobre Valores Negociables o Instrumentos Financieros que
realice la Sociedad o las sociedades del Grupo ENCE responderdn a un propdsito de
intervenir en el libre proceso de formacidn de precios en el mercado o al favorecimiento de

accionistas determinados.
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Salvo informe previo favorable del comité de auditoria, la Sociedad no deberd pactar
Operaciones de Autocartera con entidades de su Grupo, sus consejeros, los accionistas

significativos o personas interpuestas de cualquiera de ellos.

Las Operaciones de Autocartera se realizaran siempre bajo el principio de neutralidad y

maxima transparencia.

Las Operaciones de Autocartera no se realizardn en ningun caso sobre la base de

Informacidn Privilegiada.

8.2. Ejecucion de las Operaciones de Autocartera

1.-

Dentro de lo autorizado por el consejo de administracion de ENCE en lo relativo a
Operaciones de Autocartera y lo permitido por la normativa aplicable, la ejecucidn de las
decisiones de comprar y vender, siempre que estas no se hubieran delegado a un tercero a
través de la suscripcion de un Contrato de Liquidez, correspondera a la direccién financiera

de ENCE.

La direccidn financiera de ENCE designara, dentro de la misma, la persona concretamente
responsable de la realizaciéon y seguimiento de aquellas Operaciones de Autocartera
distintas de las que se hubieran delegado a un tercero a través de la suscripcidon de un
Contrato de Liquidez, asegurdndose que dicha persona no tenga acceso al contenido de
Informacién Privilegiada, ni participe en el proceso de elaboracion y adopcion de decisiones

relevantes, y a la que se cursaran por escrito las correspondientes instrucciones generales.

La ejecucidn de las Operaciones de Autocartera se regira por las normas aplicables en cada

momento.

8.3. Planes de remuneracion de directivos de ENCE

Las Operaciones de Autocartera consistentes en la adquisicion de acciones de la Sociedad en

ejecucién de planes de remuneracion de sus directivos que supongan la entrega o estén

referenciados al valor de acciones u opciones sobre las acciones de la Sociedad aprobados por

el consejo de administracién se realizardn atendiendo a las particulares caracteristicas de este

tipo de operaciones, en la forma y con las peculiaridades establecidas por el consejo de
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administracién al aprobar dichos planes, y demas normativa aplicable en materia de

autocartera.

8.4. Comunicacion de Operaciones de Autocartera

Corresponderd a la direccién financiera de ENCE la comunicacién de las notificaciones oficiales

de las transacciones realizadas sobre valores exigidas por la normativa vigente en cada

momento, asi como mantener el adecuado control y registro de dichas transacciones, asi como

informar, en su caso, al Responsable de Cumplimiento Normativo.

9.

RESPONSABLE DE CUMPLIMIENTO NORMATIVO

9.1. Funciones del Responsable de Cumplimiento Normativo

c)

g)

El Responsable de Cumplimiento Normativo tendra las siguientes funciones:

Cumplir y hacer cumplir las normas de conducta y procedimientos en el dmbito de los
mercados de valores y las reglas del Reglamento, asi como la normativa complementaria en

la materia, tanto presente como futura.

Desarrollar los procedimientos y reglas contenidas en el Reglamento que estime oportuno

para su aplicacidn, y en particular los requisitos de informacidn y normas de control.

Dar a conocer el Reglamento y las normas de conducta en el ambito de los mercados de
valores a todas las Personas Sujetas, asegurandose de que su contenido es comprendido y

aceptado por todas ellas.

Interpretar las normas contenidas en el Reglamento y resolver las dudas planteadas por

parte de las Personas Sujetas.

Elaborar y mantener los registros y el archivo de las comunicaciones a los a que se refiere el

presente Reglamento.

Instruir los expedientes disciplinarios a las Personas Sujetas por incumplimiento de las

normas del Reglamento.

Las demas establecidas en los distintos apartados del Reglamento.
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9.2. Facultades
En el desempefio de sus funciones el Responsable de Cumplimiento Normativo podra:

i. Requerir cualquier dato o informacién que considere necesaria a las Personas Sujetas o
a cualquier otro administrador o empleado de ENCE o de las sociedades del Grupo

ENCE, aun cuando no sean Personas Sujetas.

ii. Implantar procedimientos especificos de informacién periddica o puntual, asi como los

procedimientos de control y supervisiéon que estime oportunos.

iii. Si se estima necesario, designar responsables de cumplimiento, a efectos de lo previsto
en el Reglamento y en las normas de conducta en el ambito de los mercados de valores,

en las distintas dreas o departamentos de ENCE y sociedades del Grupo ENCE.

iv. Proponer al consejo de administracion de ENCE las modificaciones que estime necesario
introducir en el Reglamento a fin de asegurar el mds exacto cumplimiento de las normas
de conducta en el ambito de los mercados de valores, y en todo caso, cuando dichas
modificaciones resulten precisas a fin de incorporar las exigencias que vengan
impuestas por la normativa reglamentaria que pueda dictarse en desarrollo de la
legislacién vigente, o por las nuevas disposiciones que puedan dictarse en el futuro

sobre la materia.
9.3. Informacion

Cuando asi sea requerido y cuantas veces lo estime necesario, el Responsable de Cumplimiento
Normativo informara al comité de auditoria y/o al consejo de administracién de ENCE del grado
de cumplimiento del Reglamento, de las medidas y decisiones adoptadas y de las incidencias
ocurridas.

10. VIGENCIA E INCUMPLIMIENTO

10.1. Vigencia

El Reglamento entrard en vigor el dia de su aprobacién por el consejo de administracién de ENCE.
Una vez aprobado, el Responsable de Cumplimiento Normativo remitird comunicaciéon
comprensiva de dicha aprobacién y del contenido del Reglamento a todas las Personas Sujetas
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mediante escrito, en respuesta al cual cada una de ellas individualmente hara constar la
comprension de su contenido y su expresa aceptacion del mismo en los términos del documento

gue se adjunta como Anexo 1.

10.2. Incumplimiento

El incumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento dara lugar a la responsabilidad que
corresponda segun la naturaleza de la relacién que la persona incumplidora mantenga con la

Sociedad.

Lo anterior se entenderad sin perjuicio de la responsabilidad administrativa derivada de la LMV y

de cualesquiera otras responsabilidades que resulten de la legislacion aplicable.
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ANEXO 1

MODELO DE DECLARACION DE RECEPCION Y CONFORMIDAD

Att.: Responsable de Cumplimiento Normativo

Re: Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores

Re: Declaracién de recepcion y conformidad

[Lugar], [dia] de [mes] de [afio]

Por la presente le comunico que he sido informado debidamente del contenido del Reglamento
Interno de Conducta en los Mercados de Valores de Ence Energia y Celulosa, S.A. y de las
sociedades de su grupo (“Reglamento”), una copia del cual he recibido y que conozco,
comprendo y acepto, comprometiéndome a cumplir cuantas obligaciones me sean exigibles en
su virtud.

Por otra parte, declaro que he sido informado de que el uso inadecuado de la informacion
privilegiada a la que pueda acceder, asi como el incumplimiento de las restantes obligaciones
previstas en el Reglamento podrian constituir:

(i) una infraccion muy grave prevista en el articulo 282 del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre
(en adelante, la “LMV”), sancionable en la forma prevista en los articulos 302 de la LMV
y 30 del Reglamento 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril,
sobre el abuso de mercado (en adelante, el “RAM”) y su normativa de desarrollo con,
entre otros, multas o separacién del cargo;

(ii) una infraccién grave prevista en el articulo 295 del texto refundido de la LMV,
sancionable en la forma prevista en los articulos 303 de la LMV y 30 del RAM y su
normativa de desarrollo con, entre otros, multas o suspension en el ejercicio del cargo;
0

(iii) un delito de abuso de informacidn privilegiada en el mercado bursatil previsto en el
articulo 285 de la Ley Orgénica 10/1995, de 23 de noviembre, del Codigo Penal (el
“Codigo Penal”), sancionable en la forma prevista en el articulo 285 del Cédigo Penal
con multas, amonestaciones publicas, separacidon del cargo y penas privativas de
libertad.

Finalmente, de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente de proteccion de datos,
realizo la siguiente autorizacion para el tratamiento de mis datos personales:
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D./Dfa. con D.N.I. autoriza el tratamiento de los datos de caracter
personal facilitados, segun se establece en el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del
Consejo. Estos datos seran tratados por la sociedad “ENCE Energia y Celulosa, S.A.” como Responsable
del Tratamiento (en adelante, “ENCE”), con C.|.F. A28212264, domicilio social en C/ Beatriz de Bobadilla,
14, 42 Planta, 28040, Madrid, con numero de teléfono +34 91 337 85 00 y correo electrdnico
info@ence.es.

Usted da el consentimiento expreso para que sus datos de caracter personal sean incorporados a un
Registro de Personas Sujetas cuando asi lo requiera el Reglamento Interno de Conducta en los Mercados
de Valores de Ence Energia y Celulosa, S.A., la legislacion del mercado de valores y la normativa de
abuso de mercado, y tratados con la finalidad de cumplir con lo establecido por dicha normativa.

Los datos recogidos para esta finalidad seran los siguientes:

- Nombre y apellidos
- DNI
- Email

Periodo de conservaciones de los datos

Los datos personales proporcionados se conservaran durante los 5 afios posteriores a la actualizacion del
Registro de Personas Sujetas.

Comunicacion de datos a terceros

Le informamos de que sus datos Unicamente seran cedidos o transferidos a otras empresas del grupo o
terceros que presten servicios relacionados con los fines de tratamiento para los que fueron recogidos los
datos (por ejemplo, gestoria externa, terceros que prestan servicios de soporte tecnoldgico, etc.).

Ademas, sus datos no serdn transferidos a paises fuera de la Unién Europea, salvo por motivos de
prestacién de servicios técnicos, como puede ser, que los servidores de los proveedores de sistemas o
recursos tecnoldgicos se encuentren alojados en dichos paises.

No obstante, ENCE puede transferir sus datos a terceros si dicha transferencia es requerida por la ley, por
una disposicidn reglamentaria o por un fallo judicial, o si esta divulgacion es necesaria para garantizar la
proteccién y defensa de sus derechos.

Derechos del interesado

De acuerdo con las leyes y regulaciones espafiolas y europeas relativas a la proteccion de datos, en
cualquier momento usted puede ejercitar sus derechos de Acceso, Rectificacién, Cancelacién u Olvido,
Oposicion, Oposicion Automatizada, Portabilidad y Limitacion del Tratamiento.

El ejercicio de estos derechos se realizara de acuerdo al siguiente procedimiento:

1. Accediendo a la Pagina web del Grupo Ence www.ence.es, descargando y cumplimentando el
formulario online “Instrucciones para el Ejercicio de Derechos del Interesado”.

2. Enviando la solicitud cumplimentada al buzén de correo lopd@ence.es o a la direccidn fiscal de
ENCE (C/ Beatriz de Bobadilla, 14, 42 Planta, 28040, Madrid) junto con una copia del DNI.

Sin otro particular, les saluda atentamente,

[Persona Sujeta]
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ANEXO 2

MODELO DE NOTIFICACION A LAS PERSONAS VINCULADAS
Att.: [o]
Re: Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores

En [e], a [e] de [e] de [o]
Estimad [o/a] [e]:

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 3.2 del Reglamento Interno de Conducta en los
Mercados de Valores de Ence Energia y Celulosa, S.A. y de las sociedades de su grupo
(“Reglamento”), asi como en la normativa vigente, se le notifica que relne las condiciones para
ser considerada persona estrechamente vinculada a mi (“Persona Vinculada”) como Persona
con Responsabilidades de Direccién de ENCE Energia y Celulosa, S.A. (“ENCE” o la “Sociedad”).

Al tener esta consideracion, se encuentra sujeta al régimen y a las obligaciones que la normativa
establece para estos casos y que esta recogida en el Reglamento 596/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado (el “RAM”) y su
normativa de desarrollo.

En particular, de conformidad con lo previsto en el articulo 4.3 del Reglamento, queda sujeta a
la obligacién de notificar tanto a ENCE como a la CNMYV las operaciones que ejecute por cuenta
propia relativas a acciones u otros instrumentos financieros de ENCE o vinculados a ellos en los
términos previsto en dicho articulo.

Por otra parte, la relacion que une a las Personas Vinculadas con las Personas con
Responsabilidades de Direccidn, y por la que se les atribuye esta condicién, las expone de una
manera particularmente intensa a la posibilidad de ser receptoras de informacién privilegiada
(tal y como esta se define en la normativa aplicable y en el Reglamento) de la Sociedad y, en este
sentido, se informa de que el uso inadecuado de la informacion privilegiada a la que pueda
acceder, asi como el incumplimiento de las restantes obligaciones previstas en el Reglamento
que le son de aplicacién podrian constituir:

(i) una infraccion muy grave prevista en el articulo 282 del texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre (en adelante, la “LMV”), sancionable en la forma prevista en los articulos
302 de la LMV y 30 RAM y su normativa de desarrollo con, entre otros, multas o
separacion del cargo;
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(i) una infraccidn grave prevista en el articulo 295 de la LMV sancionable en la forma
prevista en los articulos 303 de la LMV y 30 del RAM y su normativa de desarrollo
con, entre otros, multas o suspensién en el ejercicio del cargo; o

(iii) un delito de abuso de informacién privilegiada en el mercado bursatil previsto en el
articulo 285 de la Ley Organica 10/1995, de 23 de noviembre, del Cédigo Penal (el
“Codigo Penal”), sancionable en la forma prevista en el articulo 285 del Cédigo Penal
con multas, amonestaciones publicas, separacién del cargo y penas privativas de
libertad.

Con el fin de facilitar el cumplimiento de la citada normativa y de lo dispuesto en el Reglamento
cuyo objetivo es, entre otros, regular las normas de conducta a observar por las Personas
Vinculada en sus actuaciones relacionadas con el mercado de valores, de conformidad con lo
previsto en el RAM, la LMV vy disposiciones concordantes, junto a la presente se adjunta un
ejemplar del Reglamento.

Finalmente, de acuerdo con lo establecido en la normativa de vigente de proteccién de datos,
le agradezco que me remita firmada la siguiente autorizacidn para el tratamiento de sus datos
personales.

Le agradeceria que acusara recibo de esta carta remitiéndome una copia firmada de la misma.
Firmado:
[Nombre y apellidos de la Persona Sujetal

[Cargo de la Persona Sujeta]
Acuso recibo de esta carta y de las obligaciones que en ella se recogen.

Firmado:

[Nombre y apellidos de la Persona Vinculada]

D./Dda. con D.N.IL. autoriza el tratamiento de los datos de caracter
personal facilitados, segun se establece en el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del
Consejo. Estos datos seran tratados por la sociedad “ENCE Energia y Celulosa, S.A.” como Responsable
del Tratamiento (en adelante, “ENCE”), con C.I.F. A28212264, domicilio social en C/ Beatriz de Bobadilla,
14, 42 Planta, 28040, Madrid, con numero de teléfono +34 91 337 85 00 y correo electrdnico
info@ence.es.

Usted da el consentimiento expreso para que sus datos de caracter personal sean incorporados a un
Registro de Personas Sujetas cuando asi lo requiera el Reglamento Interno de Conducta en los Mercados
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de Valores de Ence Energia y Celulosa, S.A., la legislacion del mercado de valores y la normativa de
abuso de mercado, y tratados con la finalidad de cumplir con lo establecido por dicha normativa.

Los datos recogidos para esta finalidad seran los siguientes:

- Nombre y apellidos
- DNI
- Email

Periodo de conservaciones de los datos

Los datos personales proporcionados se conservaran durante los 5 afios posteriores a la actualizacién del
Registro de Personas Sujetas.

Comunicacion de datos a terceros

Le informamos de que sus datos Unicamente seran cedidos o transferidos a otras empresas del grupo o
terceros que presten servicios relacionados con los fines de tratamiento para los que fueron recogidos los
datos (por ejemplo, gestoria externa, terceros que prestan servicios de soporte tecnoldgico, etc.).

Ademas, sus datos no serdn transferidos a paises fuera de la Union Europea, salvo por motivos de
prestacién de servicios técnicos, como puede ser, que los servidores de los proveedores de sistemas o
recursos tecnoldgicos se encuentren alojados en dichos paises.

No obstante, ENCE puede transferir sus datos a terceros si dicha transferencia es requerida por la ley, por
una disposicidn reglamentaria o por un fallo judicial, o si esta divulgacion es necesaria para garantizar la
proteccidn y defensa de sus derechos.

Derechos del interesado

De acuerdo con las leyes y regulaciones espafiolas y europeas relativas a la proteccion de datos, en
cualquier momento usted puede ejercitar sus derechos de Acceso, Rectificacion, Cancelacidon u Olvido,
Oposicion, Oposicion Automatizada, Portabilidad y Limitacion del Tratamiento.

El ejercicio de estos derechos se realizara de acuerdo al siguiente procedimiento:

3. Accediendo a la Pagina web del Grupo Ence www.ence.es, descargando y cumplimentando el
formulario online “Instrucciones para el Ejercicio de Derechos del Interesado”.

4. Enviando la solicitud cumplimentada al buzén de correo lopd@ence.es o a la direccion fiscal de
ENCE (C/ Beatriz de Bobadilla, 14, 42 Planta, 28040, Madrid) junto con una copia del DNI.
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PLANTILLA PARA LA ELABORACION DE LA LISTA DE INICIADOS

PLANTILLA 1. SECCIONES RELATIVAS A DISTINTA INFORMACION PRIVILEGIADA

LISTA DE INICIADOS PROYECTO [ NOMBRE DEL PROYECTO 1

SECCION REFERENTE A [nombre de la informacion privilegiada relativa a una operacidn especifica o a un determinado evento]:

FECHA Y HORA DE CREACION (Es decir, del momento de conocimiento de la informacidn privilegiada): [ ]
FECHA Y HORA DE ULTIMA ACTUALIZACION: [ ]

FECHA Y HORA DE TERMINACION (Es decir, del momento de comunicacidn a la autoridad competente): [ ]

[Grupo u érgano al que pertenece el Iniciado]

Nombre y Apellidos | Datos de contacto | Fecha Envio | Fecha Acuse de recibo | Motivo acceso
Comunicacion

Fecha cese acceso
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LISTA DE INICIADOS PROYECTO [ NOMBRE DEL PROYECTO

PLANTILLA 2. SECCION PERMANENTE

S—

FECHA Y HORA DE CREACION (Es decir, del momento de conocimiento de la informacidn privilegiada): [

FECHA Y HORA DE ULTIMA ACTUALIZACION: [

SE—

FECHA Y HORA DE TERMINACION (Es decir, del momento de comunicacién a la autoridad competente): [

[Grupo u érgano al que pertenece el Iniciado]

Nombre y Apellidos

Datos de contacto

Fecha
Comunicacion

Envio

Fecha Acuse de recibo

Motivo acceso

Fecha cese acceso
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