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ENERGIA & CELULOSA

TEXTO INTEGRO DE LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE FORMULA EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S.A., A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS CONVOCADA PARA SU CELEBRACION EL DiA 29 DE MARZO DE 2017 EN PRIMERA
CONVOCATORIA Y EL DiA 30 DE MARZO DE 2017 EN SEGUNDA CONVOCATORIA

Primero. Examen y aprobacion, si procede, de las cuentas anuales y del informe de
gestién, tanto de ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S.A. como de su grupo
consolidado correspondientes al ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de
2016.

Propuesta:

Aprobar las cuentas anuales individuales y consolidadas de ENCE ENERGIA Y
CELULOSA, S.A. y sus sociedades dependientes y los respectivos informes de
gestion, correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2016,
conforme han sido formulados por el consejo de administracidn de la Sociedad en
su reunién del dia 27 de febrero de 2017.

Segundo. Examen y aprobacidn, en su caso, de la propuesta de aplicacion del resultado
del ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2016 de ENCE ENERGIA Y
CELULOSA, S.A.

Propuesta:

Aprobar la aplicacion del resultado positivo del ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2016, por importe de 37.957.029€, de la siguiente forma:

Base de aplicacién:

Resultado del ejercicio: 37.957.029€

Aplicacién:

A reserva de capitalizacion: 1.848.155€

A distribucion de dividendos: 19.427.878€
- Dividendo a cuenta acordado el 22/11/2016: 7.824.878€

- Dividendo complementario: un dividendo complementario a razén de 0,0473
euros brutos por accién de ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S.A. con derecho a
percibirlo y que se encuentre en circulacién en la fecha en que se efectue el
correspondiente pago (importe maximo total: 11.603.000€).

Dicho dividendo complementario serad pagado en efectivo el dia 18 de abril de
2017. Tendran derecho al dividendo quienes aparezcan como titulares de
acciones de ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S.A. al cierre del mercado el dia 11 de
abril de 2017 en los registros contables de las entidades participantes de la
Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A. (IBERCLEAR). Sobre las cantidades brutas que sean pagadas se
realizardn, en su caso, las retenciones legalmente aplicables.

A compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores: 16.680.996€
(importe remanente del resultado del ejercicio tras las distribuciones anteriores).

Ence Energia y Celulosa, S.A.. R.M.M, h. 14.837. F.33. T.2.363 general y 1.720, secc. 32 libro sociedades. N.I.F.: A-28212264
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Tercero.

Cuarto.

Cuarto A:

Cuarto B:

Cuarto C:

Cuarto D:

Cuarto E:

Examen y aprobacidn, en su caso, de la gestidn del consejo de administracion de
ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S.A. durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2016.

Propuesta:

Aprobar la gestidon social y la actuacidon llevada a cabo por el consejo de
administracién de la Sociedad durante el ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2016.

Reeleccidon de miembros del consejo de administracion:

Reeleccion de D. Ignacio de Colmenares Brunet como consejero ejecutivo, a
propuesta del consejo de administracidn.

Propuesta:

Reelegir a D. Ignacio de Colmenares Brunet como miembro del consejo de
administracién de la Sociedad, con la condicién de consejero ejecutivo, por el
periodo estatutario de tres afios desde la aprobacion de este acuerdo.

Reeleccion de D. Pedro Barato Triguero como consejero independiente, a
propuesta de la comision de nombramientos y retribuciones.

Propuesta:

Reelegir a D. Pedro Barato Triguero como miembro del consejo de administracion
de la Sociedad, con la condicion de consejero independiente, por el periodo
estatutario de tres afios desde la aprobacién de este acuerdo.

Reeleccion de D. Pascual Fernandez Martinez como consejero dominical, a
propuesta del consejo de administracidn.

Propuesta:

Reelegir a D. Pascual Ferndndez Martinez como miembro del consejo de
administracién de la Sociedad, con la condicién de consejero dominical, por el
periodo estatutario de tres afios desde la aprobacidn de este acuerdo.

Reeleccién de D. Victor Urrutia Vallejo como consejero dominical, a propuesta
del consejo de administracién.

Propuesta:

Reelegir a D. Victor Urrutia Vallejo como miembro del consejo de administracidon
de la Sociedad, con la condicién de consejero dominical, por el periodo
estatutario de tres afios desde la aprobacién de este acuerdo.

Reelecciéon de Mendibea 2002, S.L., como consejero dominical, a propuesta del
consejo de administracion y toma de razén del mantenimiento de D. Ignacio
Comenge Sanchez-Real, como representante persona fisica de Mendibea 2002,
S.L. en el ejercicio del cargo de consejero.

Propuesta:

Reelegir a Mendibea 2002, S.L. como miembro del consejo de administracion de
la Sociedad, con la condicidn de consejero dominical, por el periodo estatutario
de tres afios desde la aprobacién de este acuerdo y toma razén del

Pagina 2 de 10



\ence

ENERGIA & CELULOSA

Quinto.

Sexto.

mantenimiento de D. Ignacio Comenge Sanchez-Real como representante
persona fisica de dicho consejero.

Reeleccidon de auditores de la Sociedad y de su grupo consolidado.
Propuesta:

Reelegir a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.,, con domicilio social en
Madrid, Paseo de la Castellana 259B, Torre PwC, y C.I.F. B-79031290 como
auditores de la Sociedad y de su Grupo Consolidado durante el plazo de 1 afio.

Se faculta al consejo de administracion de la Sociedad, con facultad de delegacién
en la comisién ejecutiva o en el consejero delegado, para que pueda concertar el
correspondiente contrato de arrendamiento de servicios con
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por el plazo expresado y bajo las
condiciones y clausulas que el caso requiera.

Reduccion del capital social mediante la amortizacion de acciones propias y
nueva redaccion de los articulos 5 y 6 de los estatutos sociales.

Propuesta:

A) Reducir el capital social de Ence Energia y Celulosa, S.A. en la cifra de
3.600.000 euros, mediante amortizacién de 4.000.000 de acciones propias de
0,9 euros de valor nominal cada una.

Esta reduccion se lleva a cabo en ejecucidon del Programa de Recompra de
Acciones aprobado por el consejo de administracidon con fecha 23 de junio de
2016, y con base en lo autorizado en su momento por la junta general de
accionistas.

La reduccidn de capital se realizarad con cargo a reservas voluntarias, mediante
la dotacion de una reserva por capital amortizado por importe de 3.600.000
euros (cantidad igual al valor nominal de las acciones amortizadas) de la que
solo serd posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la
reduccién del capital social, en aplicacién del articulo 335 c) de la Ley de
Sociedades de Capital.

En consecuencia, conforme a lo sefialado en dicho precepto, los acreedores de
la Sociedad no tendran el derecho de oposicidn al que se refiere el articulo 334
de la Ley de Sociedades de Capital en relaciédn con la reduccién de capital
acordada. Dado que la finalidad de la reduccion es la de amortizar acciones
propias de las que es titular la Sociedad, la reduccidén no entrafia devolucién de
aportaciones a los socios.

Una vez ejecutado el acuerdo de reduccién, quedaran modificados los articulos
52 y 62 de los estatutos sociales en lo relativo a la cifra de capital social, que
tendran la siguiente redaccidn:

“Articulo 5.- Capital social.

El capital social de la Sociedad es de 221.645.250 euros y esta integramente
suscrito y desembolsado.”

“Articulo 6.- Las acciones.
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Séptimo.

B)

El capital social esta integrado por 246.272.500 acciones de 0,90 euros de valor
nominal cada una, que estardn representadas por anotaciones en cuenta y
pertenecen a una misma clase.

Las 246.272.500 acciones que componen el capital social, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, tienen la consideracion de valores
mobiliarios y se rigen por lo dispuesto en la normativa reguladora del mercado
de valores.”

Facultar al consejo de administracién a fin de que, en un plazo no superior a 30
dias, proceda a la ejecucidon del presente acuerdo, pudiendo determinar
aquellos extremos que no hayan sido fijados expresamente en el presente
acuerdo o que sean consecuencia de éste, y adoptar los acuerdos, realizar las
actuaciones y otorgar los documentos publicos o privados que sean necesarios
o convenientes para la mds completa ejecucion del presente acuerdo,
incluyendo, a titulo meramente enunciativo, la publicacién de los anuncios que
sean legalmente requeridos y la realizacion de las solicitudes y comunicaciones
gue sean procedentes a fin de excluir de la cotizacién bursatil de las acciones
amortizadas, pudiendo dichas facultades ser delegadas por el consejo de
administracién en la comisidn ejecutiva, el presidente del consejo, el consejero
delegado o en el secretario del consejo de administracién, o en cualquier otra
persona a la que el consejo de administracién apodere.

Autorizacion al consejo de administracion para la adquisicion de acciones
propias directamente o a través de sociedades del Grupo, dejando sin efecto, en
la parte no utilizada, la autorizacion acordada por la junta general celebrada el
dia 24 de julio de 2012 bajo su acuerdo Tercero del orden del dia.

A)

B)

Autorizar, de conformidad con lo establecido en los articulos 146 y siguientes y
509 de la Ley de Sociedades de Capital, la adquisicion, en cualquier momento y
cuantas veces lo considere oportuno, por parte de la Sociedad —bien
directamente, bien a través de cualesquiera sociedades filiales de las que esta
sea sociedad dominante- de acciones propias, por compraventa o por
cualquier otro titulo juridico oneroso.

El precio o contraprestacion de adquisicién minimo serd el equivalente al valor
nominal de las acciones propias adquiridas, y el precio o contraprestacion de
adquisicion maximo sera el equivalente al valor de cotizacidn de las acciones
propias adquiridas en un mercado secundario oficial en el momento de Ila
adquisicion.

Esta autorizacidon se concede por un plazo de cinco afos a contar desde la
fecha de celebracion de la presente junta, y estd expresamente sujeta a la
limitacion de que en ningin momento el valor nominal de las acciones propias
adquiridas en uso de esta autorizacién, sumado al de las que ya posean Ence
Energia y Celulosa, S.A. y cualesquiera de sus sociedades filiales dominadas,
pueda exceder de la cifra maxima permitida por la ley en cada momento.

Autorizar al consejo de administracién para que pueda llevar a cabo la
adquisicion derivativa de acciones de Ence Energia y Celulosa, S.A. en los
términos expuestos y para que pueda destinar, total o parcialmente, las
acciones propias ya adquiridas y las que se adquieran por virtud de la anterior
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Octavo.

autorizacién a su enajenacidon o amortizacidon, o la ejecucién de sistemas
retributivos que consistan o tengan por objeto la entrega de acciones o
derechos de opcién sobre acciones de Ence Energia y Celulosa, S.A a los
trabajadores y administradores conforme a lo establecido en el apartado 1.a)
del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como a planes de
reinversién del dividendo o instrumentos andlogos de retribucion del
accionista.

C) Dejar sin efecto, en la parte no utilizada, el acuerdo adoptado a este respecto
por la junta general ordinaria de accionistas de la Sociedad, en reunién
celebrada el dia 24 de julio de 2012, en relacién con el punto Tercero del
Orden del Dia de la misma.

Autorizacion al consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucion,
por el plazo de cinco afios, para emitir valores negociables de renta fija simple o
instrumentos de deuda de andloga naturaleza, incluyendo participaciones
preferentes, asi como valores de renta fija canjeables o convertibles en
acciones, con la facultad en este ultimo caso de excluir el derecho de suscripcién
preferente. Autorizacion para que la Sociedad pueda garantizar las nuevas
emisiones de valores que efectien sus filiales. Revocacién, en la cuantia no
utilizada, de la autorizaciéon concedida a tal fin por la junta general de
accionistas de 28 de abril de 2015 bajo su acuerdo Décimo del orden del dia.

Propuesta:

Se acuerda autorizar al consejo de administracion, con arreglo al régimen general
sobre emisidn de obligaciones para emitir valores negociables de renta fija simple
o instrumentos de deuda de andloga naturaleza, incluyendo participaciones
preferentes, asi como valores de renta fija canjeables o convertibles en acciones,
con la facultad en este caso de excluir el derecho de suscripcion preferente, e
incluyendo la autorizacidn para la prestacién por la Sociedad de garantias sobre
emisiones de los citados valores por sociedades del Grupo de conformidad con las
siguientes condiciones:

1. Valores objeto de la emisién. Los valores negociables a que se refiere esta
delegacién podran ser obligaciones, bonos y demds valores de renta fija de
andloga naturaleza, tanto simples como canjeables por acciones en circulacion de
la Sociedad o convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad asi como
warrants (opciones para suscribir o para adquirir acciones nuevas o viejas de la
Sociedad). La presente delegacion también podra ser utilizada para emitir pagarés
y participaciones preferentes.

2. Plazo de la delegacidn. La emisidn de los valores podra efectuarse en una o
varias ocasiones, en cualquier momento, dentro del plazo maximo de cinco afios a
contar desde la fecha de adopcidn de este acuerdo.

3. Importe maximo. El importe total maximo de la emisidn o emisiones de valores
gue se acuerden al amparo de esta delegacion sera de 500 millones de euros o su
equivalente en otra divisa.

A efectos del calculo del limite anterior, en el caso de los pagarés se computara el
saldo vivo de los emitidos al amparo de la delegacion; en el caso de los warrants,
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se tendra en cuenta la suma de primas y precios de ejercicio de los warrants de las
emisiones que se acuerden al amparo de esta delegacion.

4. Alcance de la delegacidn. A titulo meramente enunciativo, pero no limitativo,
correspondera al consejo de administracion determinar, para cada emisién, su
importe (respetando en todo momento los limites cuantitativos aplicables), el
lugar de emisién —nacional o extranjero- y la moneda o divisa, y en caso de que
sea extranjera, su equivalencia en euros; la modalidad ya sean bonos u
obligaciones —incluso subordinadas-, warrants (que podrdn a su vez liquidarse
mediante la entrega fisica de las acciones o, en su caso, por diferencias) o
cualquier otra admitida en Derecho; la fecha o fechas de emisidn; el nimero de
valores y su valor nominal que en el caso de los bonos u obligaciones convertibles
o canjeables no serd inferior al valor nominal de las acciones; en el caso de
warrants y valores analogos, el precio de emisidn y la prima, el precio de ejercicio
—que podra ser fijo o variable— y el procedimiento, plazo y demds condiciones
aplicables al ejercicio del derecho de suscripcién de las acciones subyacentes o, en
su caso, la exclusién de dicho derecho; el tipo de interés, fijo o variable,
procedimientos y fechas de pago del cupdn; el caracter de amortizable o
perpetua, y en el primer caso, el plazo de amortizacién y la fecha de vencimiento;
las garantias, el tipo de reembolso y lotes y primas; la forma de representacion, ya
sea mediante titulos o anotaciones en cuenta; y en su caso, derecho de
suscripcién preferente y régimen de suscripcion; legislacion aplicable; en su caso,
solicitar la admisidn a negociacion en mercados secundarios oficiales o no,
organizados o no, nacionales o extranjeros, de los valores que se emitan con los
requisitos que en cada caso exija la legislacion vigente, y, en general, cualquier
otra condicién de la emision (incluyendo su modificacidn posterior), asi como, en
su caso, designar al Comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de
regir las relaciones juridicas entre la Sociedad y el sindicato de tenedores de los
valores que se emitan.

Asimismo, el consejo de administracidn queda facultado para, cuando lo estime
conveniente, y sujeto, de resultar aplicable, a la obtencion de las autorizaciones
oportunas y a la conformidad de las asambleas de los correspondientes sindicatos
de tenedores de los valores, modificar las condiciones de las amortizaciones de
los valores de renta fija emitidos y su respectivo plazo y el tipo de interés que, en
su caso, devenguen los comprendidos en cada una de las emisiones que se
efectien al amparo de esta autorizacién.

5. Bases y modalidades de conversién o canje. Para el caso de emisiéon de
obligaciones o bonos convertibles en nuevas acciones de la Sociedad o canjeables
por acciones en circulacion de la Sociedad, y a efectos de la determinacién de las
bases y modalidades de la conversién o canje, se acuerda fijar los siguientes
criterios:

(i) Los valores seran convertibles en acciones nuevas de la Sociedad o canjeables
por acciones en circulacidon de esta con arreglo a una relacién de conversién o
canje fija o variable, determinada o determinable, quedando facultado el
consejo de administracién para determinar si son convertibles o canjeables, asi
como para establecer si son voluntaria o necesariamente convertibles o
canjeables, y en caso de que lo sean voluntariamente, si lo es a opcién de su
titular o del emisor, la periodicidad y durante qué plazo, el cual sera
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establecido en el acuerdo de emisién y no podrd superar los quince afios a
contar desde la fecha de emisidn.

(ii) En el supuesto de que la emisién fuera convertible y canjeable, el consejo de
administracién podra acordar que el emisor se reserve el derecho de optar en
cualquier momento entre la conversidén en acciones nuevas o su canje por
acciones en circulacién, concretdndose la naturaleza de las acciones a entregar
al tiempo de realizar la conversién o canje, pudiendo incluso entregar una
combinacidon de acciones de nueva emisién con acciones preexistentes, o
incluso por llevar a cabo la liquidacion de las diferencias en efectivo. En todo
caso, el emisor debera respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de
los valores de renta fija que conviertan o canjeen en una misma fecha.

(iii) A efectos de la conversidn o canje, los valores de renta fija se valoraran
por su importe nominal, y las acciones al cambio fijo que establezca el consejo
en el acuerdo en que haga uso de esta delegacién, o al cambio determinable
en la fecha o fechas que se indiquen en dicho acuerdo, y en funcién del valor
de cotizacion en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la fecha/s o periodo/s
gue se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o sin descuento, y en
todo caso, con un minimo del mayor entre los dos siguientes: (i) el cambio
medio de las acciones en el Mercado Continuo de las Bolsas Espafiolas, segin
las cotizaciones de cierre, durante el periodo a determinar por el consejo de
administracién, no mayor de tres meses ni menor de quince dias, anteriores a
la fecha en la que el consejo de administracién adopte el acuerdo de emisién
de valores de renta fija, y (ii) el cambio de las acciones en el Mercado Continuo
segun la cotizacion de cierre del dia anterior al de la adopcion del referido
acuerdo de emision.

(iv)Cuando proceda la conversidn o canje, las fracciones de accidn que en su caso
correspondiese entregar al titular de los valores de renta fija se redondeardn
por defecto hasta el nimero entero inmediatamente inferior, y cada tenedor
recibira en metalico la diferencia que en ese caso pueda producirse.

(v) De conformidad con lo previsto en el articulo 415 de la ley de Sociedades de
Capital, el valor de la accion a efectos de la relacién de conversién de las
obligaciones por acciones no podrd ser, en ningln caso, inferior a su valor
nominal.

Al tiempo de acordar una emisidn de obligaciones convertibles al amparo de la
autorizacién conferida por la Junta, el consejo emitird un informe desarrollando y
concretando, a la luz de los criterios que se acaban de detallar, las bases y
modalidades de la conversidn especificamente aplicables a la citada emision. Este
informe sera acompafiado por el correspondiente informe de auditores previsto
en los articulos 414 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

6. Derechos de los titulares de valores convertibles. Mientras sea posible la
conversion o canje en acciones de los valores convertibles, sus titulares gozaran
de cuantos derechos les reconoce la normativa vigente.

7. Aumento de capital y exclusion del derecho de suscripcion preferente en
valores convertibles. La delegacién en el consejo de administracion comprende
también, a titulo enunciativo pero no limitativo, las siguientes facultades:
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(i) La facultad para que el consejo de administracion excluya, total o
parcialmente, el derecho de suscripcién preferente de accionistas cuando ello
venga exigido por la captacién de recursos financieros en los mercados
nacionales o internaciones, para emplear técnicas de prospeccidon de la
demanda o cuando de cualquier otra manera lo justifique el interés de la
Sociedad. Dicha facultad tendrd como Ilimite maximo el importe
correspondiente al 20% del capital social de la Sociedad. En este caso, el
consejo emitird, al tiempo de adopcién del acuerdo de emisidén, un informe
explicando las concretas razones de interés social que justifiquen esta medida,
gue sera objeto del preceptivo informe de auditores de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 414 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital. Ambos
informes se pondran a disposicion de los accionistas y comunicados a la
primera Junta General que se celebre con posterioridad a la adopcion del
acuerdo de emision.

(ii) La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion sobre acciones de nueva emisidn. Esta facultad sélo
podra ser ejercitada en la medida en que el consejo sumando el capital que
aumente para atender la emisién de obligaciones o bonos convertibles,
warrants y demas valores asimilables a estos y los restantes aumentos de
capital que hubiera acordado al amparo de autorizaciones concedidas por la
Junta, no exceda el limite de la mitad de la cifra del capital social previsto en el
articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital. Esta autorizacidon para
aumentar el capital incluye la de emitir y poner en circulacién, en una o varias
veces, las acciones necesarias para llevar a cabo la conversién, asi como la de
modificar el articulo de los Estatutos Sociales relativo a la cifra de capital
social, y para en su caso, anular la parte de dicho aumento que no hubiese
sido necesaria para atender la conversion.

(iii) De acuerdo con los criterios establecidos en el nimero 5 anterior, la facultad
de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversidn o canje y,
en general, la facultad de determinar cuantos extremos y condiciones resulten
necesarios o convenientes para la emisidn.

(iv) La delegacién en el consejo de administracion comprende las mas amplias
facultades que en Derecho sean necesarias para la interpretacidn, aplicacién,
ejecucion y desarrollo de los acuerdos de emisién de valores convertibles o
canjeables en acciones de la Sociedad, en una o varias veces, y
correspondiente aumento de capital, concediéndoles igualmente, facultades
para la subsanacidon y complemento de los mismos en todo lo que fuera
preciso, asi como para el cumplimiento de cuantos requisitos fueran
legalmente exigibles para llevarlos a buen fin, pudiendo subsanar omisiones o
defectos de dichos acuerdos, sefialados por cualesquiera autoridades,
funcionarios u organismos, nacionales o extranjeros, quedando también
facultado para adoptar cuantos acuerdos y otorgar cuantos documentos
publicos o privados considere necesarios o convenientes para la adaptacion de
los precedentes acuerdos de emisidon de valores convertibles o canjeables y
del correspondiente aumento de capital a la calificacién verbal o escrita del
Registrador Mercantil o, en general, de cualesquiera otras autoridades,
funcionarios o instituciones nacionales o extranjeros competentes.
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Noveno.

Del uso que hasta el momento haya hecho de las delegaciones a que se refiere
este acuerdo, el consejo de administracion informara en las Juntas Generales que
celebre la Sociedad.

8. Admisién a negociacién. Por virtud de la delegacién, el consejo de
administracién esta facultado para, cuando proceda, solicitar la admisién a
negociacién en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
nacionales o extranjeros, de las obligaciones, bonos, warrants, participaciones
preferentes, pagarés y cualesquiera otros valores que se emitan por la Sociedad
en virtud de esta delegacién, realizando en tal caso los trdmites y actuaciones
necesarios para la admisidn a cotizacién ante los organismos competentes de los
distintos mercados de valores nacionales o extranjeros.

9. Garantia de emisiones de sociedades del Grupo. El consejo de administracion
gueda igualmente autorizado para garantizar, en nombre de la Sociedad, y dentro
de los limites antes sefialados, la emisién de los valores indicados en el punto 1
anterior, emitidos por compaiiias pertenecientes a su Grupo.

10. Sustitucion en la Comisién Ejecutiva. Se autoriza al consejo de administracién
para que éste, a su vez, delegue a favor de la Comisién Ejecutiva las facultades
delegadas a que se refiere este acuerdo.

Este acuerdo deja sin efecto, en la cuantia no utilizada, la autorizacién para la
emision de bonos u obligaciones y otros valores de renta fija de analoga
naturaleza concedida a tal fin al consejo de administracidn por la junta general de
accionistas celebrada el dia 28 de abril de 2015 en su punto décimo del orden del
dia.

Delegacion de facultades para interpretar, complementar, subsanar, ejecutar y
formalizar los acuerdos adoptados por la junta general de accionistas.

Propuesta:

Sin perjuicio de las delegaciones incluidas en los acuerdos precedentes, se
acuerda:

A) Delegar expresamente en el consejo de administracién, con toda amplitud de
facultades que fueran necesarias en Derecho, para:

1.- Interpretar, aclarar, precisar, completar o subsanar, los acuerdos adoptados
por la presente junta general de accionistas, o los que se recogiesen en cuantas
escrituras o documentos se otorguen en ejecucion de los mismos y de modo
particular cuantas omisiones, defectos o errores de fondo o de forma impidieran
el acceso de estos acuerdos y de sus consecuencias al registro mercantil.

2.- Resolver cuantas dudas se presentaren en relacion con los acuerdos adoptados
por esta junta general de accionistas.

3.- Realizar cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios o convenientes
para la ejecucion de los acuerdos adoptados por esta junta general de accionistas,
otorgando cuantos documentos publicos o privados estimaren necesarios o
convenientes de los presentes acuerdos.

4.- Delegar en uno o varios de sus miembros, de modo conjunto o solidario, o en
la comisidon ejecutiva, con facultades de sustitucidon, todas o parte de las
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facultades que estime oportunas de entre las que corresponden al consejo de
administracién y de cuantas le han sido atribuidas por la presente junta general
de accionistas.

B) Facultar expresamente, y tan ampliamente como en Derecho se requiera, al
presidente del consejo de administracidn, al consejero delegado y al secretario
del consejo de administracién, para que cualquiera de ellos indistintamente con
su sola firma, y respecto de los acuerdos adoptados en esta junta general de
accionistas, pueda elevar a escritura publica dichos acuerdos, facultdndoles
especialmente en todo lo necesario para su desarrollo y cumplimiento; para
firmar cuantos documentos publicos o privados sean precisos y para realizar
cuantas actuaciones convengan en su mejor ejecucién, incluida la publicacion de
anuncios legales, ante cualesquiera organismos o instancias publicas o privadas,
hasta llegar a su inscripcidn en el registro mercantil o en otros registros publicos
donde proceda, pudiendo otorgar incluso escrituras de ratificacion, rectificacién,
subsanacion y aclaracién, a la vista de las sugerencias verbales o la calificaciéon
escrita del registro mercantil —pudiendo incluso proceder a solicitar la inscripcién
parcial de los acuerdos inscribibles-, de la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores y de cualquier otro organismo publico o privado competente; para
realizar cuantos tramites fuesen pertinentes ante los organismos competentes a
fin de ejecutar y llevar a buen término los acuerdos aprobados y para la
tramitacién de los expedientes y documentaciéon de todo tipo que fueren
necesarios ante la Comisidon Nacional del Mercado de Valores y otros organismos
publicos o privados cuando fueren necesarios, y en general para cuantas
actuaciones procedan relativas a los acuerdos adoptados en esta junta general.

Votacién consultiva del informe anual sobre remuneraciones de los consejeros
correspondiente a 2016.

Se somete a votacidn con cardcter consultivo el informe anual sobre remuneraciones
correspondiente a 2016, aprobado por el consejo de administracion, que se ha puesto a
disposicion del accionista junto con el resto de documentacidn de la junta general desde la
fecha de su convocatoria.

Pagina 10 de 10



